Belastingen

Aanpassingen box 3 in 2022:
winnaars en verliezers

Drs. ).J.A. Knol

Eindelijk is het kabinet tegemoet gekomen aan de frustratie van veel spaarders. Vanaf 2022 wordt het
vermogen niet langer als één geheel gezien, maar vindt differentiatie plaats tussen spaargeld en beleg-
gingen. Elke categorie krijgt zijn eigen forfaitair rendement dat zo goed als mogelijk moet aansluiten bij

het werkelijk gemiddelde rendement. Een analyse van drs. Jeroen Knol.

Huidige box 3 disproportioneel?
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Jeroen Knol is eigenaar van O4 & Partners Private Office en werkzaam als family officer/vermo-
gensregisseur. Hij begeleidt vermogende (oud-) ondernemers bij het beheren en aansturen van
hun vermogen. Hij fungeert als sparringpartner over de strategie, zowel zakelijk als privé, en
onderhoudt namens cliénten de contacten met banken, accountants en andere adviseurs.
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Vermogens- Forfaitair Maximale
categorie rendement  belastingdruk
Spaargeld 0,09% 0,03%
Overige bezittingen 5,33% 1,76% I8
Schulden 3,03% 0,76% B
0
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Sparen versus defensief beleggen
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Het forfaitair rendement van schulden
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creéren. Een spaarrekening gecombineerd met een ter-
mijncontract of future op een aandelenindex geeft een-
zelfde ‘exposure’ als een rechtstreekse belegging. De
belastingheffing is echter geheel anders. Op het moment
van het afsluiten heeft het termijncontract namelijk nog
in het geheel geen waarde. Door het contract jaarlijks
vlak voor de jaarafsluiting door te rollen, blijft de box
3-grondslag op 1 januari derhalve beperkt tot uitsluitend
een spaarrekening en wordt daarmee dus nauwelijks ver-
mogensrendementsheffing betaald.

Uiteraard kan voorgaande opzet met fraus legis bestre-
den worden. Het aantonen van het hiervoor vereiste
fiscale motief en het van een samenstel van rechtshan-
delingen zal in de praktijk behoorlijk moeilijk zijn. Het
staat de belastingplichtige immers in principe vrij om
zijn vermogen te beleggen, zoals hij dat wil. In de
Kamerbrief wordt verder weliswaar de mogelijkheid
opengehouden om niet fiscaal gedreven transacties voor
de belastingheffing te negeren. Het vastleggen hiervan
in wetgeving lijkt me echter behoorlijk complex. Niet
voor niets wordt in het hiervoor reeds genoemde ‘Keu-
zedocument box 3’de verwachting uitgesproken dat bij
een forfaitaire heffing vanwege de arbitragemogelijk-
heden tussen de verschillende categorieén periodieke
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De aanpassingen zijn slechts ™

————————
N _een-__tu_;senstap‘opweg naar-—-

~eemnvolledige renovatie van box
———————— "

reparatiewetgeving noodzakelijk zal blijken. Voor advi-
seurs en financial engineers weliswaar een uitdaging,
maar voor de robuustheid van ons belastingstelsel een
nachtmerrie.

Peildatumarbitrage en boxhoppen

Het systeem met een forse lagere belastingheffing over
spaarvermogen dan over beleggingsvermogen in com-
binatie met een vaste peildatum van 1 januari nodigt uit
tot een tijdelijke omzetting rondom deze datum. In de
Kamerbrief wordt reeds aangekondigd dat deze vorm
van peildatumarbitrage wordt ontmoedigd. Als voor-
beeld wordt het tegelijkertijd belasten genoemd van
overgehevelde vermogen als zowel spaar- en beleg-
gingsvermogen, naar mijn idee analoog aan de anti-
boxhopbepaling zoals die nu reeds in de wet is opgeno-
men.!5> Waar bij boxhoppen vaak sprake is van een dui-
delijk fiscaal motief, waarom zou een belastingplichtige
anders de moeite doen om geld in en uit zijn BV te
halen, geldt dit veel minder voor de verkoop van effec-
ten en andere beleggingen. Een bekend fenomeen is
bijvoorbeeld het uitstappen na de eindejaarsrally waar-
bij beurskoersen in de laatste weken van het jaar fors
stijgen. De aanname hierachter is dat professionele
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